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ในช่่วงปลายปี 2566 หลัังจากทิิศทางเงิินโลกปรัับลดลง และแนวโน้้มธนาคารกลางสำคััญต่่าง ๆ 
มีีท่าที่่�ผ่่อนคลายนโยบายการเงิินท่ี่�ชััดเจนมากขึ้้�น ประกอบกับัเศรษฐกิจิสหรัฐัฯ อาจไม่่เข้้าสู่่�สภาวะถดถอย 
อย่่างรุนุแรง ผู้้� ลงทุนุจึึงเคล่ื่�อนย้้ายเงิินทุนุไปยัังสิินทรัพย์์เส่ี่�ยง เช่่น บิ ตคอยน์ ตลาดหุ้้�นในหลายประเทศ 
และพัันธบััตรผลตอบแทนสููง เป็็นต้้น 

แม้้ว่่าในปีี 2566 ตลาดหุ้้�นไทยจะให้้ผลตอบแทนที่่�ต่่ำกว่่าตลาดหุ้้�นในหลายประเทศที่่�ได้้อานิิสงส์ ์
จากเงิินทุุนไหลเข้้าจากแนวโน้้มอััตราผลตอบแทนพัันธ์์บััตรลดลงและเงิินสกุุลดอลล่่าร์์อ่่อนค่่า 
แต่่หากมองย้้อนกลับัไปในปีี 2565 SET Index กลับัเป็็นเพีียงไม่่ก่ี่�ดััชนีีในโลกที่่�ให้้ผลตอบแทนเป็็นบวก 
และหากพิิจารณา 2YTD จะเห็็นว่่า SET Index เคลื่่�อนไหวใกล้้เคีียงกัับดััชนีีอื่่�น ๆ ในภููมิิภาค

สรุุปภาวะตลาดหลัักทรััพย์์ไทยปีี 2566*
ด้้านตลาดทุุน
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SET Index และเหตุุการณ์์สำคััญในปีี 2566

ในเดืือนธัันวาคม 2566 มููลค่่าการซื้้�อขายเฉลี่่�ยต่่อวัันใน SET และ mai อยู่่�ที่่� 39,980 ล้้านบาท ลดลง
จากช่ว่งเดีียวกันัปีีก่อ่นหน้า้ 28.8% โดยมููลค่า่การซื้้�อขายเฉลี่่�ยต่อ่วัันในปี ี2566 อยู่่�ที่่� 53,331 ล้า้นบาท
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ในปีี 2566 มีีเงิินลงทุุนเคลื่่�อนย้้ายออกจากหลายตลาดหุ้้�นในภููมิิภาค ASEAN โดยเฉพาะตลาดหุ้้�นไทย 
จากความกัังวลจากทั้้�งปััจจััยภายในและภายนอกประเทศ อย่่างไรก็็ดีีเริ่่�ม เห็็นสััญญาณเงิินทุุนต่่างชาติิ
ไหลเข้า้ทั้้�งในตลาดหุ้้�นและตลาดพันัธบัตัรไทยในเดืือนธันัวาคม 2566 ในขณะที่่�เงินิบาท มีีแนวโน้ม้แข็ง็
ค่่ า 
ในระยะปานกลาง

ในเดืือนนี้้�ผู้้�ลงทุนุต่า่งประเทศมีีสัดัส่ว่นมููลค่า่การซื้้�อขายสููงสุดุต่อ่เนื่่�องเป็น็เดืือนที่่� 20 ที่่�ระดับั 50.51% 
ของมููลค่่าการซื้้�อขายรวม ตามด้้วยผู้้�ลงทุุนรายย่่อยในประเทศ 33.26% รองลงมาคืือ ผู้้�ลงทุุนสถาบััน
ในประเทศและบริิษััทหลัักทรััพย์์ตามลำดัับ
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กองทุนุการเงิินระหว่่างประเทศ (IMF) ปรับัข้ึ้�นคาดการณ์์ GDP ของหลายประเทศพััฒนาแล้้วอย่่างสหรััฐฯ 
ยุโุรป และญี่่�ปุ่่�น ในขณะที่่�ปรับัลดคาดการณ์์ของจีีนและหลายประเทศใน ASEAN ในปีี 2566 อย่่างไรก็ด็ีี 
ประมาณการเศรษฐกิิจไทยในปีี 2567 จะขยายตัวได้้สููงกว่่าคาด ตามการฟ้ื้�นตััวของภาคท่่องเท่ี่�ยว การส่งออก 
และการบริโิภคภายในประเทศ

นัักวิิเคราะห์์ปรัับคาดการณ์์ EPs Growth และ Forward P/E ในปีี 2567 ของหลายประเทศ (รวมถึึง
ของไทย) ไปยังัจุดุที่่�มีีความน่่าสนใจในการลงทุนุมากข้ึ้�นกว่่าปีก่ี่อนหน้้า ขณะท่ี่�มีีหลายกลุ่่�มอุุตสาหกรรม
ใน SET ที่่�มีีคาดการณ์์ EPS Growth สููงแต่่มีี valuation ที่่�ยัังอยู่่�ต่่ำกว่่าค่่าเฉลี่่�ยในอดีีต
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ประเด็็นเด่่นที่่�น่่าสนใจ
ปีี 2565 บริิษััทจดทะเบีียนไทยสร้้างรายได้้จากต่่างประเทศกว่่า
6.21 ล้้านล้้านบาท*

ปีี 2565 เศรษฐกิิจโลกเผชิิญกัับสถานการณ์์ตึึงเครีียดและความไม่่แน่่นอน เช่่น สงครามรััสเชีีย-
ยููเครนส่ง่กระทบต่อ่การฟื้้�นตัวัของเศรษฐกิจิโลกที่่�ยังัคงเปราะบางจากสถานการณ์ก์ารแพร่ร่ะบาดของ 
COVID-19 จากฐานข้้อมููลการลงทุุนต่่างประเทศและรายได้้จากต่่างประเทศของบริิษััทจดทะเบีียน
ตลาดหลัักทรััพย์์ไทยรวม 810 บริิษััท พบข้้อมููลน่่าสนใจ ดัังนี้้�

- ในภาพรวมปีี 2565 บริิษััทจดทะเบีียนใน SET และ mai (บริิษััทจดทะเบีียนฯ) เปิิดเผยข้้อมููล
การลงทุุนในต่่างประเทศ 287 บริิษััท จากบริิษััทจดทะเบีียนฯ ทั้้�งหมด 810 บริิษััท หรืือคิิดเป็็น 35% 
ของจำนวนบริิษััทจดทะเบีียนฯ ทั้้�งหมด

- ปีี 2565 บริิษััทจดทะเบีียนฯ มีีการลงทุุนทางตรงในต่่างประเทศ โดยมีีมููลค่่าเงิินลงทุุนทางตรง
ในต่่างประเทศสุุทธิิรวม 8.6 หมื่่�นล้้านบาท ลดลง 21.6% จากปีี 2564

- อาเซีียน เป็็นภููมิิภาคเป้้าหมายที่่�บริิษััทจดทะเบีียนฯ เข้้าไปลงทุุนทางตรงมากที่่�สุุด โดยมีีมููลค่่า
เงิินลงทุุนทางตรงในปีี 2565 เท่่ากัับ 3.8 หมื่่�นล้้านบาท โดยประเทศเวีียดนามยัังคงครองอัันดัับหนึ่่�ง 
ที่่�สามารถดึึงดููดบริิษััทจดทะเบีียนฯ ไปลงทุุนมากที่่�สุุด

- บริษิัทัจดทะเบีียนฯ มีีรายได้้จากต่่างประเทศ 6.21 ล้านล้้านบาท หรืือคิดิเป็็น 32% ของรายได้้ 
รวมทั้้�งหมดของบริิษััทจดทะเบีียนฯ โดยรายได้้ส่่วนใหญ่่มาจากบริิษััทจดทะเบีียนใน SET มููลค่่า 6.18 
ล้้านล้้านบาทและรายได้้จากต่่างประเทศของบริิษััทจดทะเบีียนใน mai มููลค่่า 1.9 หมื่่�นล้้นบาท

- บริิษััทจดทะเบีียนฯ ในกลุ่่�มทรััพยากร  เป็็นกลุ่่�มที่่�มีีรายได้้จากต่่างประเทศสููงสุุดไนปีี 2565  
เป็น็มููลค่า่ 2.5 ล้า้นล้า้นบาท เพิ่่�มขึ้้�น 59% จากปีกี่อ่นหน้า้ เนื่่�องจากได้ร้ับัอานิสิงส์จ์ากราคาขายน้้ำมันั
ที่่�ปรัับตััวสููงขึ้้�นและปริิมาณขายรวมที่่�เพิ่่�มขึ้้�นตามการฟื้้�นตััวของกิิจกรรมทางเศรษฐกิิจโลก

* ข้้อมููลจากตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย สามารถสแกน QR Code เพื่่�ออ่่านข้้อมููลเพิ่่�มเติิม
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ตลาดตราสารหนี้้�ไทย
สรุุปภาวะตลาดตราสารหนี้้�ไทยปีี 2566*
ในปีี 2566 มููลค่่าคงค้้างตลาดตราสารหนี้้�ไทยเท่่ากัับ 16.5 ล้านล้้านบาท คิดเป็็น 95% ของ GDP

ตลาดตราสารหนี้้�ไทยขยายตัวเพิ่่�มข้ึ้�นในปีี 2566 จากการเพิ่่�มข้ึ้�นของพัันธบัตรรัฐบาลและหุ้้�นกู้้� 

ภาคเอกชนเป็็นสำคััญ
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พันัธบัตรรัฐบาลมีีมููลค่่าคงค้้างเพิ่่�มข้ึ้�น 628,241 ล้านบาท จากปีีที่่�แล้้ว มีีอายุุเฉล่ี่�ย 10.3 ปี ใกล้้เคีียงกัับ 
10.2 ปีี เมื่่�อปีี 2565

มููลค่่าคงค้้างตราสารหนี้้�ภาคเอกชนเพิ่่�มขึ้้�น 8.8% จากปีี 2565 โดยเป็็นการเพิ่่�มขึ้้�นจากตราสารหนี้้�ระยะสั้้�น 
และตราสารหนี้้�ระยะยาว

หุ้้�นกู้้�ระยะยาวมีีมููลค่า่คงค้า้งรวม 4.5 ล้านล้้านบาท กลุ่่�ม ENERGY มีีมููลค่า่คงค้้างหุ้้�นกู้้�ระยะยาวสููงท่ี่�สุดุ 
รองลงมาเป็็นกลุ่่�ม FIN, PROP, COMM และ ICT ตามลำดัับ โดย 5 กลุ่่�มอุุตสาหกรรมแรกมีีสัดัส่วนรวมกันั 
60% ของมููลค่่าคงค้้างหุ้้�นกู้้�ระยะยาวทั้้�งหมด

* ข้้อมููลจากสมาคมตลาดตราสารหนี้้�ไทย
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หุ้้�นกู้้�กลุ่่�มอันัดับัเครดิต A มีีมููลค่่าคงค้้างสููงท่ี่�สุดุ หุ้้�นกู้้�กลุ่่�ม IG มีีมููลค่่าคงค้้างรวมกััน 92% ของมููลค่่าคงค้้าง 
หุ้้�นกู้้�ระยะยาวทั้้�งหมด

ในส่่วนของการออกตราสารหนี้้�ภาคเอกชนระยะยาว(หุ้้�นกู้้�ระยะยาว) มีีมูู ลค่่า 1,018,690 ล้ านบาท  
เป็็นปีีที่่� 4 ที่ ่�ยอดการออกเกิิน 1 ล้ านล้้านบาทในช่่วง 5 ปี ที่่�ผ่่านมา หุ้้� นกู้้�ที่่�ออกส่่วนใหญ่่กว่่า 91%  
อยู่่�ในกลุ่่�ม Investment grade

การออก ESG Bond มีีมููลค่่า 179,866 ล้านบาท
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มููลค่่าคงค้้าง ESG Bond เท่่ากับั 658,795 ลบ. คิดิเป็็น 4.0% ของตลาดตราสารหนี้้�ไทย โดย ESG Bond 
ภาคเอกชนมีีมููลค่่าคงค้้างเท่่ากัับ 197,895 ลบ. คิดเป็็น 4.4% ของมููลค่่าคงค้้างตราสารหนี้้�ภาคเอกชน 
ระยะยาว

ปีี 2566 นักลงทุนุต่่างชาติิขายสุทุธิตราสารหนี้้�ไทยรวม 146,608 ล้านบาท

ณ สิ้้�นปีี 2566 นักัลงทุนุต่่างชาติถิืือครองตราสารหนี้้�ไทย 9.4 แสนล้้านบาทคิดิเป็็น 5.7% ของมููลค่่าคงค้้าง
ตลาดตราสารหนี้้�ไทย
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* สิ้้�นปีี 2023 Default 7 บริิษััท ได้้แก่่ ACAP, ALL, APEX, DR, IFEC, JKN, และ STARK ; Restructure 13 บริิษััท 

ได้แ้ก่่ CGD, CHO, CISSA, CMO, GCAP, IRIS, JCK, JCKD, PHUKET, SNW,TBTZ, TLUXE และ WGH ; Bankruptcy 

1 บริิษััท คืือ EARTH ; Failed to pay 1 บริิษััท คืือ PPH ; Rehabilitation 3 บริิษััท ได้้แก่่ THAI, PACE และ RICH 

(บริิษััท ริ ิช  เอเชีีย  คอร์์ปอเรชั่่�น) ข้ อมููลเพิ่่�มเติิมดููได้้จาก: https://www.thaibma.or.th/EN/BondInfo/

EventSignBond/EventSignBondDetail.aspx

มููลค่่าคงค้้างหุ้้�นกู้้�มีีปััญหา*

ในปีี 2024 มีีหุ้้�นกู้้�ระยะยาวครบกำหนดทั้้�งสิ้้�น 890,908 ล้้านบาท*

Note: * หุ้้�นกู้้�ครบกำหนดในปีี 2024 ไม่่รวมหุ้้�นกู้้�ที่่�มีีปััญหามููลค่่า 22,555 ล้้านบาท
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การถืือครองตราสารหนี้้�ไทยของนัักลงทุุนต่่างชาติิ

ประเด็็นเด่่นที่่�น่่าสนใจ*



บันทึกสำ�นักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา
เรื่องเสร็จที่ ๗๘๙/๒๕๖๑

สถานการณ์รายไตรมาส
ฉบับที่ 4/ 2566 (ตุลาคม - ธันวาคม 2566)12

1. เบี้้�ยประกัันภััยรัับโดยตรง

ภาพรวมธุุรกิิจประกัันชีีวิิต ไตรมาส 3/2566 ภาพรวมเบี้้�ยประกัันภัยัรับัมีีการปรัับตัวัเพิ่่�มขึ้้�น
จากช่ว่งเดีียวกัันของปีกี่อ่น โดยส่วนใหญ่เ่ป็น็ผลมาจากผลิตภัณัฑ์์ประกัันชีีวิตประเภทสามััญ (Ordinary) 
ซึ่่�งเป็น็พอร์ต์หลักัของธุุรกิจิ มีีเบี้้�ยประกันัภัยัคิดิเป็น็สัดัส่ว่น 60.71% ของเบี้้�ยประกันัชีีวิติรวมทุกุประเภท 
ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น +3.99% เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน เป็็นผลมาจากการขยายตััวของเศรษฐกิิจ 
นอกจากนี้้�สััญญาเพิ่่�มเติิมสุุขภาพ (Health Rider) และประกัันกลุ่่�ม ปรัับตััวเพิ่่�มข้ึ้�น +7.71% และ 
+7.54% ตามลำดัับ จากพฤติกิรรมของผู้้�บริโิภคที่่�ให้้ความสำคััญต่อ่สุขุภาพเพิ่่�มขึ้้�น และการเติบิโตของ
สิินเชื่่�อที่่�อยู่่�อาศััย โดยมีีรายละเอีียดของเบี้้�ยประกัันภััยรัับดัังนี้้�

ภาพรวมการเติิบโตของเบี้้�ยประกัันภััยรับ ณ ไตรมาส 3/2566 มีีเบี้้�ยประกัันภััยรับโดยตรง 
(ยอดสะสมตั้้�งแต่่เดืือนมกราคมถึึงกันัยายน 2566) จำนวน 665,102 ล้านบาท มีีอัตัราการเติบิโต +4.31% 
เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน เน่ื่�องจากการขยายตัวของเศรษฐกิิจ โดยธุุรกิิจประกัันชีีวิิตมีี 
เบี้้�ยประกัันภััยรับโดยตรง จำนวน 454,961 ล้านบาท มีีอัตราการเติิบโต +3.92% ธุุรกิจประกัันวิินาศภััย 
มีีเบี้้�ยประกันัภัยัรับัโดยตรง จำนวน 210,141 ล้านบาท มีีอัตัราการเติบิโต +5.16% โดยมีีรายละเอีียด ดังันี้้�

การประกัันภััย
สรุุปสถานการณ์์ธุุรกิิจประกัันภััยไตรมาส 3/2566 (มกราคม - กัันยายน 2566)
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ภาพรวมของธุุรกิิจประกัันวิินาศภััย ไตรมาส 3/2566 ภาพรวมมีีการปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นจาก 
ช่่วงเดีียวกันัของปีีก่่อน โดยส่วนใหญ่่เป็็นผลมาจากผลิติภััณฑ์์ประเภทรถภาคสมัคัรใจท่ี่�เป็็นผลิติภััณฑ์์หลััก 
ของธุุรกิิจประกัันวิินาศภััยคิิดเป็็นสััดส่่วน 49.18% มีี การปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น +6.10% ตามกิิจกรรม 
ในประเทศท่ี่�เข้้าสู่่�สภาวะปกติิ รวมถึึงประกัันเบ็็ดเตล็็ด  IAR ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น +16.14% จากการขยาย
การรัับประกัันภััยของบริิษััทขนาดใหญ่่ และประกัันสุุขภาพ ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น +4.12% จากพฤติิกรรม
ของผู้้�บริิโภคที่่�ให้้ความสำคััญต่่อสุุขภาพเพิ่่�มขึ้้�น โดยมีีรายละเอีียดของเบี้้�ยประกัันภััยรัับดัังนี้้�

ส่่งผลให้้ อััตราส่่วนเบี้้�ยประกัันภััยต่่อ GDP ไทย (Insurance Penetration) ไตรมาส 
3/2566 สััดส่่วนเบี้้�ยประกัันภััย ต่่อ GDP (Insurance Penetration) เท่่ากัับ 5.00% เพิ่่�มขึ้้�นเมื่่�อเทีียบ
กัับไตรมาสก่่อน (ไตรมาส 2/2566 เท่่ากัับ 4.98%) มาจากธุุรกิิจประกัันชีีวิิต 3.42% และธุุรกิิจประกััน
วิินาศภััย 1.58% และอััตราส่่วนเบี้้�ยประกัันภััยไทยต่่อหััว (Insurance Density) ไตรมาส 3/2566 
เบี้้�ยประกันัภััยรวมต่่อจำนวนประชากร (Insurance Density) เท่่ากัับ 13,811 บาท (384 USD*) ต่อคน 
 โดยมาจากเบี้้�ยประกัันชีีวิตต่่อจำนวนประชากร 9,506 บาท (264 USD) ต่อคน และเบี้้�ยประกัันวิินาศภััย
ต่่อจำนวนประชากร 4,305 บาท (120 USD) ต่่อคน ขณะที่่�อััตราผู้้�ถืือกรมธรรม์์ประกัันภััยต่่อจำนวน
ประชากร* (Density rate) เท่่ากัับ 39.65% โดยมีีรายละเอีียด ดัังนี้้�
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 ภาพรวมของธุรกิจประกันวินาศภัย ไตรมาส 3/2566 ภาพรวมมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก 
ช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากผลิตภัณฑ์ประเภทรถภาคสมัครใจท่ีเป็น
ผลิตภัณฑ์หลักของธุรกิจประกันวินาศภัยคิดเป็นสัดส่วน 49.18% มีการปรับตัวเพิ่มขึ้น +6.10% 
ตามกิจกรรมในประเทศท่ีเข้าสู่สภาวะปกติ รวมถึงประกันเบ็ดเตล็ด IAR ปรับตัวเพิ่มขึ้น +16.14% จาก
การขยายการรับประกันภัยของบริษัทขนาดใหญ่ และประกันสุขภาพ ปรับตัวเพิ่มขึ้น +4.12% จาก
พฤติกรรมของผู้บริโภคที่ให้ความส าคัญต่อสุขภาพเพ่ิมขึ้น โดยมีรายละเอียดของเบี้ยประกันภัยรับ
ดังนี้ 

 

 ส่งผลให้ อัตราส่วนเบี้ยประกันภัยต่อ GDP ไทย (Insurance Penetration) ไตรมาส 
3/2566 สัดส่วนเบี้ยประกันภัย ต่อ GDP (Insurance Penetration) เท่ากับ 5.00% เพิ่มขึ้น 
เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน (ไตรมาส 2/2566 เท่ากับ 4.98%) มาจากธุรกิจประกันชีวิต 3.42%  
และธุรกิจประกันวินาศภัย 1.58% และอัตราส่วนเบี้ยประกันภัยไทยต่อหัว (Insurance Density) 
ไตรมาส 3/2566 เบี้ยประกันภัยรวมต่อจ านวนประชากร (Insurance Density) เท่ากับ 13,811 
บาท (384 USD*) ต่อคน โดยมาจากเบ้ียประกันชีวิตต่อจ านวนประชากร 9,506 บาท (264 USD) 

สัดส่วน
ไตรมาส 3 
ปี 2565

ไตรมาส 3 
ปี 2566

เปล่ียนแปลง %YOY

Ordinary 60.71% 265,632         276,225         10,593  3.99%
Group 7.71% 32,622           35,081           2,459   7.54%
Unit Linked 5.35% 26,834           24,342           (2,492)  -9.29%
Annuity 1.70% 6,998             7,723             725      10.36%
Industrial 0.67% 3,395             3,071             (325)     -9.57%
PA 0.77% 3,439             3,507             68       1.98%
Universal Life 0.39% 1,945             1,771             (174)     -8.95%
Health 17.54% 74,066           79,779           5,713   7.71%
Accident 3.55% 16,149           16,147           (2)        -0.01%
Other 1.61% 6,706             7,315             609      9.08%

100% 437,787         454,961         17,174  3.92%

สัญญา
หลัก

สัญญา
เพ่ิมเติม

รวม

ประเภทผลิตภัณฑ์

สัดส่วน ไตรมาส3 2565 ไตรมาส3 2566 เปล่ียนแปลง %YOY

Voluntary 49.18% 97,408            103,351          5,943         6.10%
Compulsary 7.17% 14,323            15,068            745           5.20%
IAR 12.32% 22,287            25,884            3,598         16.14%
Accident 11.39% 24,168            23,925            (243)          -1.00%
Health 5.85% 11,810            12,297            487           4.12%
Liability 1.42% 2,805             2,985             181           6.44%
Travel 0.83% 1,705             1,744             39             2.29%
Bail bond 0.04% 94                 77                 (17)            -18.50%
Other 5.58% 12,272            11,717            (555)          -4.52%

ประกันอัคคีภัย Fire 3.69% 7,605             7,762             157           2.06%

ประกันภัยตัวเรือและขนส่ง Marine 2.54% 5,362             5,330             (32)            -0.60%
100% 199,838          210,141          10,302       5.16%รวม

ประกันรถยนต์

ประกันภัย
เบ็ดเตล็ด

ประเภทผลิตภัณฑ์

หน่วย: ล้านบาท 

หน่วย: ล้านบาท 
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ตามกิจกรรมในประเทศท่ีเข้าสู่สภาวะปกติ รวมถึงประกันเบ็ดเตล็ด IAR ปรับตัวเพิ่มขึ้น +16.14% จาก
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 ส่งผลให้ อัตราส่วนเบี้ยประกันภัยต่อ GDP ไทย (Insurance Penetration) ไตรมาส 
3/2566 สัดส่วนเบี้ยประกันภัย ต่อ GDP (Insurance Penetration) เท่ากับ 5.00% เพิ่มขึ้น 
เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน (ไตรมาส 2/2566 เท่ากับ 4.98%) มาจากธุรกิจประกันชีวิต 3.42%  
และธุรกิจประกันวินาศภัย 1.58% และอัตราส่วนเบี้ยประกันภัยไทยต่อหัว (Insurance Density) 
ไตรมาส 3/2566 เบี้ยประกันภัยรวมต่อจ านวนประชากร (Insurance Density) เท่ากับ 13,811 
บาท (384 USD*) ต่อคน โดยมาจากเบ้ียประกันชีวิตต่อจ านวนประชากร 9,506 บาท (264 USD) 
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ไตรมาส 3 
ปี 2565

ไตรมาส 3 
ปี 2566

เปล่ียนแปลง %YOY

Ordinary 60.71% 265,632         276,225         10,593  3.99%
Group 7.71% 32,622           35,081           2,459   7.54%
Unit Linked 5.35% 26,834           24,342           (2,492)  -9.29%
Annuity 1.70% 6,998             7,723             725      10.36%
Industrial 0.67% 3,395             3,071             (325)     -9.57%
PA 0.77% 3,439             3,507             68       1.98%
Universal Life 0.39% 1,945             1,771             (174)     -8.95%
Health 17.54% 74,066           79,779           5,713   7.71%
Accident 3.55% 16,149           16,147           (2)        -0.01%
Other 1.61% 6,706             7,315             609      9.08%

100% 437,787         454,961         17,174  3.92%

สัญญา
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ประเภทผลิตภัณฑ์
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Voluntary 49.18% 97,408            103,351          5,943         6.10%
Compulsary 7.17% 14,323            15,068            745           5.20%
IAR 12.32% 22,287            25,884            3,598         16.14%
Accident 11.39% 24,168            23,925            (243)          -1.00%
Health 5.85% 11,810            12,297            487           4.12%
Liability 1.42% 2,805             2,985             181           6.44%
Travel 0.83% 1,705             1,744             39             2.29%
Bail bond 0.04% 94                 77                 (17)            -18.50%
Other 5.58% 12,272            11,717            (555)          -4.52%

ประกันอัคคีภัย Fire 3.69% 7,605             7,762             157           2.06%

ประกันภัยตัวเรือและขนส่ง Marine 2.54% 5,362             5,330             (32)            -0.60%
100% 199,838          210,141          10,302       5.16%รวม
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หน่วย: ล้านบาท 
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หน่่วย : บาท

ภาพรวมสิินทรััพย์์ลงทุุนของธุุรกิิจประกัันชีีวิิต ในไตรมาส 3/2566 มีีสินทรััพย์์ลงทุุนรวม
มููลค่่า 3.61 ล้ านล้้านบาท  ปรัับตััวลดลงเมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อน เน่ื่�องจากมููลค่่าพัันธบััตรรััฐบาล 
ปรับัตัวัลดลงอันัเนื่่�องมาจากอัตัราผลตอบแทนของพันัธบัตัรรัฐับาลที่่�ปรับัตัวัเพิ่่�มขึ้้�นตามอัตัราดอกเบี้้�ย
นโยบายและอัตัราผลตอบแทนพันัธบัตัรสหรััฐ ประกอบกัับมููลค่่าสินิทรัพัย์์ลงทุนุอื่่�นปรับัตัวัลดลง ส่วนใหญ่่
มาจากมููลค่า่ยุตุิธิรรมของตราสารอนุุพันัธ์เ์พื่่�อป้อ้งกันัความเสี่่�ยงด้า้นอััตราดอกเบี้้�ยและอััตราแลกเปลี่่�ยน
มีีมููลค่่าลดลง โดยมีีรายละเอีียด ดัังนี้้�

ภาพรวมสิินทรััพย์์ลงทุุนของธุุรกิิจประกัันวิินาศภััย ในไตรมาส 3/2566 มีีสิินทรััพย์์ลงทุุน
รวมมููลค่่า 3.40 แสนล้้านบาท ปรับัตััวลดลงเม่ื่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อน เน่ื่�องจากมููลค่่าหน่่วยลงทุุนปรัับตััว 
ลดลงตามดััชนีีราคาตลาดหลัักทรัพัย์ ์(SET Index) ที่�ปรับัตัวัลดลง ขณะที่่�เงินิฝากปรัับตัวัลดลง เน่ื่�องจาก
บริิษััทประกัันวิินาศภััยมีีการนำเงิินฝากมาลงทุุนในสิินทรััพย์์ประเภทพัันธบััตรรััฐบาล และหุ้้�นกู้้� โดยมีี
รายละเอีียด ดัังนี้้�

*ข้อ้มููล GDP จากสภาพััฒนาเศรษฐกิิจและสัังคมแห่่งชาติิ, ข้อมููลอััตราแลกเปล่ี่�ยน จากธนาคารแห่่งประเทศไทย, ข้อมููลจำนวนประชากร 
จากสำนัักงานสถิิติิแห่่งชาติิ

2. สิินทรััพย์์ลงทุุน
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ณ ไตรมาส 3/2566 ภาพรวมของธุุรกิิจประกัันชีีวิิตและธุุรกิิจประกัันวิินาศยัังคงมีีอััตราส่่วน
ความเพีียงพอของเงิินกองทุุน (CAR) สููงกว่่า Supervisory CAR ที่่�กฎหมายกำหนด  (140%) โดยมีี 
รายละเอีียด ดัังนี้้�

ธุุรกิิจประกัันชีีวิิต มีีค่่า CAR รวมทั้้�งอุุตสาหกรรม อยู่่�ที่่� 350.02% ปรัับตััวลดลง -15.25% 
เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อน เกิิดจาก 2 ปััจจััยหลััก ดัังนี้้�
1) เงินิกองทุนุที่่�สามารถนำมาใช้ไ้ด้ท้ั้้�งหมด (TCA) ลดลงจากอัตัราผลตอบแทนพันัธบัตัรรัฐับาล

ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น ส่่งผลให้้พัันธบััตรรััฐบาลซึ่่�งเป็็นสิินทรััพย์์ลงทุุนส่่วนใหญ่่ของธุุรกิิจประกัันชีีวิิตมีีมููลค่่า
ลดลง และทำให้้มููลค่่าสิินทรััพย์์ลงทุุนรวมปรัับตััวลดลง

 2) เงินิกองทุนุที่่�ต้อ้งดำรงทั้้�งหมด (TCR) เพิ่่�มขึ้้�นจากความเสี่่�ยงด้้านอัตัราดอกเบี้้�ย ซึ่่�งมีีสาเหตุุ
มาจากบริิษััทประกัันชีีวิิตมีี Asset Liability Mismatch สููงขึ้้�นจากการเพิ่่�มขึ้้�นของอััตราดอกเบี้้�ย

โดยภาพรวมของ CAR มีีรายละเอีียด ดัังนี้้�

หมายเหตุุ: Supervisory CAR ตั้้�งแต่่วัันที่่� 1 มกราคม 2565 เป็็นต้้นไป เท่่ากัับ 140% (จากเดิิม เท่่ากัับ 120%)

3. อััตราส่่วนความเพีียงพอของเงิินกองทุุน (CAR)
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ธุุรกิิจประกัันวิินาศภัยั มีีค่า่ CAR รวมทั้้�งอุตุสาหกรรมอยู่่�ที่่� 199.51% ปรับัตัวัเพิ่่�มขึ้้�น +4.63% 
เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อน เกิิดจาก 2 ปััจจััยหลััก ดัังนี้้�

1) เงิินกองทุุนที่่�สามารถนำมาใช้้ได้้ทั้้�งหมด (TCA) เพิ่่�มขึ้้�นจากผลการดำเนิินงานที่่�มีีกำไรสุุทธิิ
อย่่างต่่อเนื่่�อง ประกอบกับักระบวนการควบรวมกิจิการของบริษิัทัประกันัวินิาศภัยั 2 แห่่ง ได้้เสร็จ็สิ้้�นลง 
ทำให้้สามารถนัับเงิินทุุนจากต่่างประเทศเป็็นเงิินกองทุุนได้้

2) เงินิกองทุนุที่่�ต้้องดำรงทั้้�งหมด (TCR) เพิ่่�มขึ้้�นจากบริษิัทัประกันัวินิาศภัยัขนาดใหญ่่แห่่งหนึ่่�ง 
มีีความเสี่่�ยงด้้านการกระจุุกตััวเพิ่่�มขึ้้�นจากมููลค่่าหุ้้�นทุุนกลุ่่�มโรงพยาบาลที่่�เพิ่่�มขึ้้�น

โดยภาพรวมของ CAR มีีรายละเอีียด ดัังนี้้�

หมายเหตุุ: Supervisory CAR ตั้้�งแต่่วัันที่่� 1 มกราคม 2565 เป็็นต้้นไป เท่่ากัับ 140% (จากเดิิม เท่่ากัับ 120%)

ข้้อมููลเพิ่่�มเติิมสืืบค้้นได้้ที่่� : website ข้้อมููลสถิิติิสำนัักงาน คปภ.
ประกัันชีีวิิต : https://www.oic.or.th/th/industry-statistic-data/
ประกัันวิินาศภััย : https://www.oic.or.th/th/industry-statistic-data-39-2/
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ประเด็็นเด่่นที่่�น่่าสนใจ*
งานสััมมนาวิิชาการด้้านประกัันภััย ประจำำ�ปีี 2566 
“Thailand Insurance Symposium 2023”

งานสััมมนาวิิชาการด้้านการประกัันภััย ประจำปีี พ.ศ. 2566 หรืือ Thailand Insurance 
Symposium 2023 ภายใต้้แนวคิิด “Enhancing Insurance Sustainability through Digital 
Transformation Landscape” จัดโดยสถาบันัวิทิยาการประกันัภัยัระดับัสููง สำนักังานคณะกรรมการ
กำกัับและส่่งเสริิมการประกอบธุุรกิิจประกัันภััย (สำนัักงาน คปภ.) โดยมีีวััตถุุประสงค์์เพื่่�อให้้ผู้้�เข้้าร่่วม
การประชุุมสััมมนาได้้รัับความรู้้�ความเข้้าใจในเรื่่�องการประกัันภััย การบริิหารความเส่ี่�ยง ผลิตภััณฑ์์
ประกัันภััย นวััตกรรมเทคโนโลยีีใหม่่ ๆ จากสภาวการณ์์ของธุุรกิิจประกัันภััยในปััจจุุบัันและแนวโน้้ม 
ในอนาคต อีีกทั้้�งผู้้�เข้า้ร่ว่มสัมัมนาได้้รัับฟัังการถ่า่ยทอดประสบการณ์จ์ากผู้้�เชี่่�ยวชาญด้า้นการประกันัภััย
ทั้้�งในและต่่างประเทศ การบริหิารความเสี่่�ยง และสภาวการณ์์ต่่าง ๆ  ที่่�เก่ี่�ยวข้้องกับัอุตุสาหกรรมประกันัภัยั 
รวมทั้้�งเป็็นเวทีีในการแลกเปล่ี่�ยนความคิิดเห็น็ระหว่่างผู้้�เข้้าร่่วมสััมมนากัับวิทิยากรผู้้�เชี่่�ยวชาญ และระหว่่าง 
ผู้้�เข้้าร่่วมสััมมนาด้้วยกัน ตลอดจนนำองค์์ความรู้้�ที่�ได้้ไปพััฒนาอุุตสาหกรรมประกัันภัยั  และประยุุกต์์ใช้้ 
ในการกำกัับดููแล และส่่งเสริิมธุุรกิิจประกัันภััย

ในปีีนี้้�งานสััมมนาวิิชาการได้้มุ่่�งเน้้นในเรื่่�องของ ESG (Environmental Social and 
Governance) ซึ่่�งเป็็นเป้้าหมายหลักัที่่�ทุกุภาคส่่วน ทั้้�งภาครัฐั ภาคธุรุกิจิ และภาคประชาชน ต้องบููรณาการ 
ร่่วมกัันและผลัักดัันให้้เกิิดขึ้้�น สำนัักงาน คปภ. ในฐานะเป็็นหน่่วยงานกำกัับและส่่งเสริิมการประกอบ
ธุุรกิิจประกัันภััย มีีความตั้้�งใจและตระหนัักถึึงความสำคััญของการสนัับสนุุนให้้เกิิดการพััฒนาที่่�ยั่่�งยืืน 
ในอุุตสาหกรรมประกัันภััย โดยในแผนพััฒนาการประกัันภััย ฉบัับที่่� 4 (พ.ศ. 2564 - พ.ศ. 2568) และ
แผนยุทุธศาสตร์์สำนัักงาน คปภ. ระยะ 3 ปี (พ.ศ. 2567 - พ.ศ. 2569) ให้้ความสำคัญักับัการปรับัเปลี่่�ยน 
องค์์กรเพ่ื่�อรองรัับการเปล่ี่�ยนแปลงในบริิบทต่าง ๆ  เพื่่�อให้้การกำกัับดููแลและส่่งเสริิมภาคธุรุกิจประกัันภััย 
มีีความมั่่�นคง ยั่่�งยืืน (Sustainability) และแข่่งขัันได้้ในเศรษฐกิิจและสัังคมดิิจิิทััล (Digital Economy) 
ด้้วยนวััตกรรมและเทคโนโลยีี โดยภาครััฐ ภาคเอกชนและประชาชนสามารถเข้้าถึึงการประกัันภััยและ
ใช้้ประโยชน์์ในการรองรัับความเสี่่�ยงได้้ โดยมีี 6 ปััจจััยหลััก คืือ

ปัจัจัยัแรก สนับัสนุนุให้น้ำเทคโนโลยีีมาใช้ใ้ห้้มากขึ้้�น ซึ่่�งจะช่ว่ยลดต้น้ทุนุค่า่ใช้จ้่า่ย รวมถึึงลด
กระบวนการทำงาน เช่่น กระบวนการตรวจสอบตััวตนทางอิิเล็็กทรอนิิกส์์ (e-KYC) ปรัับกระบวนการ
ดำเนิินธุรุกิจให้้เป็็นระบบอััตโนมััติมิากยิ่่�งขึ้้�น เช่น่ การส่งมอบกรมธรรม์ให้แ้ก่่ผู้้�เอาประกัันภัยัในรููปแบบ
ของ e-Policy การใช้เ้ทคโนโลยีี Blockchain ในกระบวนการเก็บ็ข้อ้มููลการเรีียกร้อ้งค่า่สินิไหมทดแทน 
และการใช้้ปััญญาประดิษิฐ์์ในกระบวนการทำงาน เป็็นต้้น โดยในส่่วนของสำนักังาน คปภ. ได้้มีีการศึึกษา
และปรัับปรุงุกฎระเบีียบหรืือหลัักเกณฑ์ก์ารกำกัับดููแล เพื่่�อให้้สอดคล้้องกัับผลการทดสอบใน Insurance 
Regulatory Sandbox เพื่่�อสนัับสนุุนให้้ภาคธุุรกิิจใช้้เทคโนโลยีีในการดำเนิินธุุรกิิจ มีีการประยุุกต์์ใช้้
เทคโนโลยีีเพื่่�อการปฏิิบััติิตามกฎหมายและหลัักเกณฑ์์ในการกำกัับดููแล (RegTech) ขยายบทบาทของ 
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Center of InsurTech (CIT) ให้้เป็็น One Stop Service ด้้านการประกัันภััย  เพื่่�อเป็็นท่ี่�ปรึึกษา 
ให้้คำแนะนำให้้แก่่บริิษััทประกัันภััย และ Startup ในทุุกมิิติิ (Capacity Center) และยัังสนัับสนุุนให้้ 
Startup สามารถเข้้าสู่่�ตลาดประกัันภััย

ปััจจััยที่่� 2 ปรัับเปลี่่�ยนพฤติิกรรมและทััศนคติิของประชาชนและภาคเอกชนให้้ตระหนัักถึึง
ความจำเป็็นของการประกัันภััย  ด้้วยการผลัักดัันหลัักสููตรเกี่่�ยวกัับการประกัันภััยเข้้าสู่่�ระบบศึึกษา 
ทุกุช่ว่งชั้้�นและผลักดันัให้้มีีกิจิกรรมการศึึกษานอกห้้องเรีียนของเยาวชน นักเรีียน หรืือนัักศึึกษา มีีการนำ
เทคโนโลยีี เครื่่�องมืือ และวิิธีีการใหม่ ่ๆ  ในการให้ค้วามรู้้�สู่่�ประชาชนและภาคเอกชนแต่่ละกลุ่่�มเป้า้หมาย
อย่่างต่่อเนื่่�อง

ปัจัจัยัที่่� 3 ส่งเสริมิให้ภ้าคธุุรกิจฟื้้�นตัวัจากภาวะวิกิฤต โดยมุ่่�งเน้น้ว่า่การประกันัภัยัไม่ใ่ช่เ่พีียง
การชดเชยความเสีียหายเท่่านั้้�น แต่่ยังัเป็็นเคร่ื่�องมืือท่ี่�ช่่วยลดความเส่ี่�ยงและป้้องกันัความเสีียหาย โดยมีี 
ผลิิตภััณฑ์์ประกัันภััยที่�เหมาะสมสำหรัับธุุรกิจ ที่�เน้้นการคุ้้�มครองทรัพย์์สิิน ความรัับผิิดชอบต่่อบุุคคล
ภายนอก หรืือการสููญเสีียรายได้้ การที่่�ธุุรกิิจมีีแผนประกัันภััยที่่�เหมาะสมช่่วยให้้สามารถดำเนิินกิิจการ
ต่อ่ไปได้้ในสถานการณ์ท์ี่่�ยากลำบาก รวมทั้้�งการพัฒันากลไกและสร้า้งเครื่่�องมืือในการแก้ไ้ขปัญัหาและ
การให้้ความช่่วยเหลืือบริิษััทประกัันภััย  (Resolution Mechanism) และนโยบายและกระบวนการ 
ในการบริิหารภาวะวิิกฤต (Crisis Management) 

ปััจจััยที่่� 4 ยกระดัับพฤติิกรรมทางการตลาด (Market Conduct) ของคนกลางประกัันภััย 
โดยส่งเสริิมการปรัับเปล่ี่�ยนบทบาทของคนกลางประกัันภัยัจากการเสนอขาย เป็็นการให้้ข้้อมููลท่ี่�ครบถ้้วน 
วิิเคราะห์์ความเส่ี่�ยงและความต้้องการของลููกค้้า โดยนำเทคโนโลยีีมาใช้้ในการสนัับสนุุนกระบวนการ
เสนอขาย

ปััจจััยที่่� 5 ปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์การกำกัับให้้เท่่าทัันกัับความเส่ี่�ยงใหม่่ ๆ ปรัับปรุุงกฎเกณฑ์ ์
ให้้มีีความยืืดหยุ่่�นและสอดคล้้องกัับแนวทางการกำกัับดููแลตามมาตรฐานสากล ประเมิินผลสััมฤทธิ์์� 
ของกฎหมายและทบทวนกฎหมายที่่�บัังคัับใช้้อยู่่�ในปััจจุุบััน ให้้มีีเท่่าที่่�จำเป็็น มีีความทัันสมััยสอดคล้้อง
กับัเทคโนโลยีี สภาพแวดล้อ้มที่่�เปลี่่�ยนแปลงไปและเป็น็ไปตามมาตรฐานสากล (Regulatory Guillotine) 
ศึึกษาและจััดทำแนวปฏิิบััติิสำหรัับการทำ Regulatory Impact Assessment (RIA) รวมทั้้�งเริ่่�มใช้้
กระบวนการ Regulatory Impact Assessment (RIA) ในการออกกฎหมาย ศึึกษาและหารืือร่่วมกัับ
หน่ว่ยงานที่่�เกี่่�ยวข้อ้ง เช่่น ธนาคารแห่ง่ประเทศไทย สำนักังาน ก.ล.ต. สำนักังานเศรษฐกิจิการคลังั และ
ตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย  เพื่่�อจััดทำแนวทางการพัฒนาภาคการเงิินเพ่ื่�อความยั่่�งยืืน 
(Sustainable Finance Initiatives for Thailand)

ปััจจััยที่่� 6 สร้้างความยั่่�งยืืนให้้ธุุรกิจประกัันภััยด้้วยการส่งเสริิมให้้มีีการดำเนิินธุุรกิจและ 
การลงทุุนที่่�สะท้้อนแนวคิิดด้้านสิ่่�งแวดล้้อม สัังคมและธรรมาภิิบาล (Environmental, Social, and 
Governance : ESG) อย่่างเป็็นรููปธรรม และเพ่ื่�อให้้ระบบประกัันภััยเป็็นส่่วนหนึ่่�งในการขับเคล่ื่�อน
เศรษฐกิิจและสัังคมไทย  โดยการส่งเสริิมการพัฒนาผลิตภััณฑ์์ประกัันภััยเพ่ื่�อเสริิมสร้้างความยั่่�งยืืน 
ของสิ่่�งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิิบาล ใช้้เป็็นเกณฑ์์ในการพิจิารณารับัประกันัภัยั ศึึกษามาตรการจููงใจ 
ให้้บริิษััทประกัันภััยดำเนิินธุุรกิิจที่่�สอดคล้้องกัับหลัักการ ESG เช่่น มาตรการทางภาษีี และมอบรางวััล
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แก่บ่ริษิัทัประกันัภััยที่่�ดำเนินิธุุรกิจิตามหลักั ESG อีีกทั้้�งยังัส่ง่เสริมิให้ภ้าคธุรุกิจประกัันภัยัมีีการลงทุนุที่่�
คำนึึงถึึงความยั่่�งยืืนทั้้�งด้้านสิ่่�งแวดล้้อม สัังคม และธรรมาภิิบาล 

สำนักังาน คปภ. มุ่่�งมั่่�นยกระดับังานด้้านวิชิาการประกันัภัยั โดยมีีสถาบันัวิทิยาการประกันัภย 
ระดัับสููง (วปส.) เป็น็ศููนย์ก์ลางการพัฒนาความรู้้� จริยิธรรม และเพิ่่�มทักัษะด้า้นการประกัันภัยัระดับัสููง 
ให้้แก่่บุุคลากรประกัันภััยทุุกฝ่่ายให้้สามารถปฏิิบััติิงานแบบมืืออาชีีพ และเป็็นไปตามมาตรฐานสากล 
เพื่่�อให้้บุุคลากรประกัันภััยและประชาชนทั่่�วไปสามารถใช้้ประโยชน์์ในการเป็็นแหล่่งศึึกษาหาความรู้้� 
ค้้นคว้้าข้้อมููลด้้านการประกัันภััย นอกจากนี้้�ยัังมีีการประสานความร่่วมมืือทางวิิชาการกับหน่่วยงาน
กำกัับดููแลธุุรกิจประกัันภััยต่างประเทศ และองค์์กรระหว่่างประเทศ อีีกทั้้�งส่่งเสริิมงานวิิจััยด้้านการ
ประกันัภััย เผยแพร่่องค์์ความรู้้� ตลอดจนพััฒนาหลักัสููตรสำหรับัผู้้�บริหิารจากหน่่วยงานภาครัฐั ภาคเอกชน 
และบุคุลากรในสำนัักงาน คปภ. เพื่่�อให้้ตอบโจทย์์ความต้้องการของประกันัภัยัในมิติิต่ิ่าง ๆ โดยได้้จัดัทำ 
หลัักสููตรสุุดยอดผู้้�นำวิิทยาการประกัันภััยระดัับสููง (Super วปส.) (Thailand Insurance Super 
Leadership Program) และปรัับปรุุงหลัักสููตรวิิทยาการประกัันภััยระดัับสููง (วปส.) (Thailand 
Insurance Leadership Program) อย่า่งต่อ่เนื่่�อง ตลอดจนจัดัทำหลัักสููตรการคุ้้�มครองสิิทธิประโยชน์
ด้้านการประกัันภััย เป็็นต้้น

โดยหลัักสููตรวิทยาการประกันัภัยัระดับัสููง (วปส.) กำหนดให้้มีีการจัดัทำรายงานการศึึกษากลุ่่�ม 
ซึ่่�งผู้้�เข้า้รับัการอบรมจะต้อ้งเลืือกประเด็น็ที่่�น่า่สนใจและมีีประโยชน์ ์สามารถนำไปประยุกุต์แ์ละต่อ่ยอด
เพื่่�อพััฒนาอุุตสาหกรรมประกัันภััยได้้ และมานำเสนอในเวทีีสััมมนาวิิชาในครั้้�งนี้้� ประกอบด้้วย ผลงาน
ทางวิิชาการของนัักศึึกษาหลัักสููตร วปส. รุ่่�น 11 ที่่�ได้้รัับรางวััลระดัับ “ดีีเด่่น” เรื่่�อง “แนวทางสำหรัับ
ภาครัฐัเพื่่�อนำระบบประกันัภัยัมาใช้บ้ริหิารความเสี่่�ยงจากการขับัเคลื่่�อนเศรษฐกิจิไทยเข้า้สู่่� Net Zero 
Emission” ซึ่่�งชููประเด็็นการส่งเสริิมให้้มีีการนำระบบประกัันภััยมาใช้้ในการบริิหารจัดการความเส่ี่�ยง
และผลกระทบท่ี่�อาจเกิิดขึ้�น โดยพัฒนาผลิตภััณฑ์์ประกัันภััยคาร์์บอนเครดิตให้้เหมาะสมรองรัับกัับ 
ระบบนิเิวศของประเทศไทยในการขับัเคลื่่�อนเศรษฐกิิจไปพร้้อมกัับการเปล่ี่�ยนผ่่านเข้้าสู่่� Net Zero Emission

ในส่่วนของผลงานที่่�ได้้รัับรางวััลระดัับ “ดีี” เรื่่�อง “การใช้้ปััญญาประดิิษฐ์์เพิ่่�มประสิิทธิิภาพ
ระบบคุ้้�มครองสิิทธิผู้้�ทำประกััน ด้้านการเรีียกร้้องค่่าขาดประโยชน์จากการใช้้รถยนต์์” โดยเป็็นการนำเอา 
Application “ช่่วย ชด เชย” มาช่่วยในเรื่่�องการพิจิารณาค่่าสินิไหมทดแทนค่่าขาดประโยชน์จากการใช้้ 
รถยนต์ใ์ห้้มีีกระบวนการที่่�เป็็นธรรมและเป็น็มาตรฐาน รวมทั้้�งสร้า้งการรับัรู้้�และเข้า้ถึึงการเยีียวยาด้า้น
ค่่าขาดประโยชน์จากการใช้้รถอย่่างสมเหตุุสมผลและเกิิดความพึึงพอใจจากผู้้�มีีส่วนได้้ส่่วนเสีียทุกุภาคส่่วน

นอกจากนี้้� สำนัักงาน คปภ. ได้้ให้้ความสำคััญกัับงานวิิจััยและนวััตกรรมด้้านการประกัันภััย 
โดยให้้การสนัับสนุุนทุุนวิิจััย ซึ่่�งผู้้�ได้้รัับทุุนวิิจััยได้้จััดทำ “โครงการ  InsurTech : แพลตฟอร์์มส่่งเสริิม
และตรวจสอบการซ้ื้�อขายการประกัันภัยัเพ่ื่�อคุ้้�มครองสิิทธิประโยชน์ของประชาชน” โดยเป็็นการพัฒนา
แอปพลิิเคชัันท่ี่�ใช้ ้Speech to Text มาตรวจจับัเสีียงของผู้้�ที่�ขายประกัันภััยว่ามีีการนำเสนอขายที่่�ฉ้้อฉล 
หลอกลวง หรืือผิิดปกติิจากข้้อบัังคัับกำหนดไว้้หรืือไม่่ สำนัักงาน คปภ. เชื่่�อว่่าดิิจิิทััลเทคโนโลยีีจะเป็็น
กุุญแจสำคััญท่ี่�จะช่่วยให้้อุุตสาหกรรมประกัันภััยของไทยสามารถก้้าวข้้ามอุุปสรรคต่่าง ๆ และเติิบโต 
ได้้อย่่างยั่่�งยืืน 
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การดำำ�เนิินงานของคณะอนุุกรรมาธิิการด้้านตลาดทุุนและธุุรกิิจประกัันภััย*

“ติิดตามสถานการณ์์หุ้้�นกู้้�ไทย”
  

มููลค่่าคงค้้างหุ้้�นกู้้�มีีปััญหา ได้้แก่่ หุ้้� นกู้้�ที่่�ผิิดนััดชำระหนี้้� (Default Payment) 4 บริิษััท 
ในปีี2566 ส่่วนใหญ่่เป็็นหุ้้�นกู้้�ที่่�ไม่่ได้้จััดอัันดัับ มีีผู้้�ถืือหุ้้�นกู้้�เป็็นจำนวนมากที่่�ได้้รัับความเสีียหาย หุ้้�นกู้้�ที่่�
มีีการยืืดอายุหุนี้้�ออกไป (Restructure) หุ้้�นกู้้�ที่่�อยู่่�ระหว่่างการฟ้ื้�นฟููกิจิการ (Rehabilitation) หรืือหุ้้�นกู้้�
ที่่�ล้้มละลายแล้้ว (Bankruptcy) ทั้้�งนี้้� ก่อนการแพร่่ระบาดของโรคโควิดิ 19 ณ สิ้้�นปีี 2562 รวม 14,401 
ล้้านบาท ส่่วนมููลค่่าคงค้้างหุ้้�นกู้้�ที่่�มีีปััญหา ณ วัันที่่� 8 ธัันวาคม 2566 รวม 39,765 ล้้านบาท (ไม่่รวม
หุ้้�นกู้้� ที่่�อยู่่�ในการฟื้้�นฟููกิิจการ) คิิดเป็็นร้้อยละ 0.8 ของมููลค่่าคงค้้างหุ้้�นกู้้�รวมเท่่านั้้�น

จากสถิิติิการผิิดนััดชำระหนี้้� (ปีี 2562-2566) ช่่วงการแพร่่ระบาดโรคโควิิด 19 เป็็นหุ้้�นกู้้�ของ
บริษิัทัการบินิไทย จำกัดั เป็็นหลักั รวมถึึงหลายบริิษัทัได้้ขอปรับัโครงสร้้างหนี้้� จึึงไม่่เห็็นการผิดินัดัชำระหนี้้� 
เท่่าใดนััก

สื่่�อต่่าง ๆ มั กพููดถึึงความกัังวลของตลาดตราสารหนี้้�ค่่อนข้้างมาก ซึ่่ �งสร้้างความกัังวลใจ                       
ให้้แก่่ประชาชน ซึ่่�งความจริิงเป็็นการนำเสนอข้้อเท็็จจริิงในปีีหน้้าที่่�ตลาดตราสารหนี้้�จะครบกำหนด 
อย่า่งไรก็ตาม เนื่่�องจากตััวเลขดัังกล่่าวได้ร้วมจำนวนพัันธบัตรรัฐบาล ซึ่่�งเป็็นเรื่่�องปกติิของพัันธบัตรที่�มีี
ระยะเวลาครบกำหนดอยู่่�แล้้ว

ข้้อเท็็จจริิง ช่่วงที่่�เหลืือของปีี 2566 (12 - 31 ธัันวาคม 2566) มีีหุ้้�นกู้้�ระยะยาวครบกำหนด 
13,862 ล้านบาท ส่วนข้้อเท็็จจริงิ ปี 2024 มีีหุ้้�นกู้้�ระยะยาวครบกำหนด 890,908 ล้านบาท ซึ่่�งร้้อยละ 90 
เป็็นกลุ่่�ม Investment grade กลุ่่�ม AAA ร้้อยละ 11 กลุ่่�ม AA ร้้อยละ 12 กลุ่่�ม A ร้้อยละ 54 มากที่่�สุุด
และกลุ่่�ม BBB ร้้อยละ 12 มููลค่่าที่่�ครบกำหนดปีีหน้้า แต่่ไม่่น่่ากัังวลเท่่าใดนััก อย่่างไรก็็ตาม กลุ่่�มที่่�ต้้อง
จับัตามองเป็น็กลุ่่�มที่่�ไม่ม่ีีการจัดัอันัดับั 5 หมื่่�นกว่า่ล้า้นบาท ซึ่่�งอาจต้อ้งพิจิารณาเป็น็รายบริษิัทั เน่ื่�องจาก
บางบริิษัทัแม้้ว่่าจะไม่่ได้รั้ับการจัดอันดัับ แต่เ่ม่ื่�อพิิจารณาผลการดำเนิินงานแล้้วอยู่่�ในเกณฑ์ด์ีี และกลุ่่�ม 
PROP ครบกำหนดค่่อนข้้างมาก กลุ่่�ม FIN ส่่วนใหญ่่เป็็น Investment grade มีีนัักลงทุุนสถาบัันที่่�เป็็น
ผู้้�ลงทุนุค่่อนข้้างมาก ส่วนกลุ่่�ม High yield ร้อยละ 70 ซึ่่�งออกโดยกลุ่่�ม PROP สามารถสร้้างความเชื่่�อมั่่�น 
ให้้กัับนัักลงทุุนได้้ โดยมัักนำเอาสิินทรััพย์์มาค้้ำประกััน ซึ่่�งหากสิินทรััพย์์มีีคุุณภาพดีี การออกหุ้้�นกู้้�ใหม่่
แทนชุุดเดิิมอาจทำให้้นักัลงทุนุยัังคงอยู่่� หรืือมีีผู้้�ค้้ำประกัันทำให้้เป็็นกลุ่่�มท่ี่�เชื่่�อถืือได้้ ซึ่่�งยังัคงต้้องจัับตามอง 
อยู่่�เช่่นกัันในส่่วนบริิษััทที่่�มีีการปรัับโครงสร้้างหนี้้�แล้้วอาจไม่่สามารถจ่่ายดอกเบี้้�ยได้้ จึึ งต้้องปรัับ
โครงสร้้างหนี้้�อีีกครั้้�งทั้้�งในปีีนี้้�และปีีหน้้า

มููลค่า่ครบกำหนดและมููลค่า่การออกพันัธบัตัรรัฐับาลรวมตั๋๋�วเงินิคลังัในปีหีน้า้ พันัธบัตัรรัฐับาล
จะครบกำหนดเป็น็จำนวนมากกว่า่ 1.5 ล้า้นล้า้นบาทอยู่่�แล้ว้ ส่ว่นในปีหีน้้าจะมีีการออกพันัธบัตัรรัฐับาล
เช่่นเดิิมตามปกติิ โดยยัังไม่่รวมการดำเนิินนโยบายดิิจิิทััลวอลเล็็ตของภาครััฐ ซึ่่�งหากกฎหมายผ่่านการ
พิิจารณามีีผลบัังคัับใช้้อาจจะมีีการระดมทุุนออกพัันธบััตรเพิ่่�มเติิมในส่่วนนี้้�ด้้วยเช่่นกััน

มููลค่่าครบกำหนดและมููลค่่าการออกหุ้้�นกู้้�ระยะยาวในปีีหน้้า 890,908 ล้านบาท ในช่่วง 2-3 ปี 
ที่่�ผ่า่นมา มููลค่า่การออกหุ้้�นกู้้�ในปีหีนึ่่�งมีีความใกล้เ้คีียงกันั เนื่่�องจากการออกหุ้้�นกู้้�เป็น็การระดมทุนุเป็น็
ปกติิอยู่่�แล้้ว
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